K F P...cesta k financni nezavislosti

Jak je na tom s vynosnosti staré penzijni pripojisténi? Cisla, ktera jinde
nenajdete

Pokud se chcete dozvédét vynosnost ,starych” penzijnich fondd, musite si vystacit s obecnymi
informacemi typu ,fond XY vydélal X % za rok”. Kolik jste ale vy nebo vasi klienti skutecné vydélali? To
se dnes dozvite diky nové kalkulacce Petra Syrového.

V novinach se objevila zprava, Ze prdmérny vynos penzijnich fond( od roku 1995 do roku 2012
prekonal prdmérnou inflaci. Je na tom kousek pravdy, ale ne moc.

Kdyz vezmeme vynosy fondl v jednotlivych letech, udélame primér a odecteme inflaci, dostaneme
kladné cislo. Toto cislo ale o nasi investici do penzijnich fondl moc nevypovida.

Kdo vkladal napt. 500 K¢ mésicné, dosahoval na pocatku vysokych vynosl. MoZna si pamatujete na
vynosy v letech 1996, 1997. Problém je v tom, Ze tehdy jste méli ve fondu malo penéz. Vynos 10 % za

rok se proto na ¢astce tfeba 10 000 K¢ pfilis neprojevil.

V poslednich letech (napf. od roku 2008), kdy uZ jste méli ve fondech tfeba 150 000 K¢, byly vynosy
hubené a neprekonaly ani inflaci. Situaci zachranil statni pfispévek.

Pokud jste pravidelné vkladali 500 K¢ mésicné, dosahli jste ndsledujiciho vysledku:

Konec¢na hodnota investice | 187 176 K&
Efektivni wnos nominalné 5,81%
Efektini wnos realné 2,64%

Rocni redlny efektivni drok je kladny, inflace byla prekonana.

Vysledek cca 187 000 K¢ je docela malo. Cim to? Podivejme se na vysi vklddané ¢astky. V roce 1995
bylo 500 K¢ ,hodné” penéz, ale jejich redlna sila postupné klesala — viz nasledujici graf:
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KdyZ spofenou ¢astku vztdhneme k prdmérné mzdé, dostavame jesté vyraznéjsi pokles sporené
Castky: V roce 1995 jsme odkladali 6 % z prmérné mzdy, v roce 2012 uz to byla jen 2 % z primérné
mzdy.

Nas vklad jako % ze mzdy
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Kolik jsme na spofeni ve ,,starém* penzijnim ptipojisténi nakonec vydélali?

To zjistime pomoci kalkulacky €. 22: Historicka vynosnost ,starého” penzijniho pfipojisténi (kalkulacka
je k dispozici na http://www.kfp.cz/page-kalkulacky/).

Kalkulacka ddva vysledek v jedné tabulce:

Hodnota
Vlozeno na konci Zisk celkem|Zisk celkem %
Pocet mésicnich mezd 6,9 7,2 O,I;' 4,7%
Vlozeno Ké (nomalné) 108 000 K¢& 187 176 K&| 79 176 K¢ 73,3%
Vlozeno K¢ (realné) 71170 K¢ 91 616 K&| 20446 K¢& 28,7%

Zalezi na tom, jak chapeme slovo ,vydélali“:
o Nominalné — nomindlné jsme vydélali. Zisk je asi 79 000 K¢.
o Readlné. Redlné jsme také v zisku (pfes 20 000 K¢) — na konci si mGZeme koupit vice, nez o kolik
jsme se uskrovnili
e Vici mzdé. Dokonce jsme do fondu poslali méné vyplat, nez kolik si jich na konci miZeme
vyzvednout. Celkem jsme vloZili 6,9 primérnych mési¢nich mezd, na konci mame 7,2 mésiéni
mzdy. Ve fondu tak mame vice, nez kolik jsme tam vlozili

Pro vlastni vypocty vyuzijte kalkulacku €. 22: Historicka vynosnost ,,starého” penzijniho pfipojisténi,
kterou si mlzete objednat zde: http://www.kfp.cz/page-kalkulacky/.

Petr Syrovy
Analytik KFP
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